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Rapport: CSRD i Sverige

DET FORSTA ARET med obligatorisk hallbarhetsrapportering enligt
CSRD innebér en betydande férandring fér svenska féretag, revisorer
och anvandare av foretagens rapportering. Gemensamma europeiska
rapporteringsstandarder och krav pa dversiktlig granskning har skapat
nya forutsattningar fér hur hallbarhetsinformation tas fram, kvalitets-
sakras och kommuniceras.

I DENNA RAPPORT presenterar FAR resultatet av en genomgang av 102
svenska foretags hallbarhetsrapporter for rakenskapsaret 2025.
Analysen omfattar rapporternas langd och struktur, vilka hallbarhets-
omraden som har beddmts som vésentliga samt hur den 6versiktliga
granskningen har utformats. Resultaten jamfors dven med erfarenheter
frdn andra europeiska studier och med utvecklingen hos de svenska
foretag som rapporterade enligt de nya reglerna for andra aret.

SYFTET AR ATT ge en samlad bild av de monster som kan iakttas

under de forsta rapporteringsaren. Underlaget &r &nnu begrénsat

och resultaten bér déarfor inte ses som slutliga bedémningar av hur
rapportering och granskning kommer att utvecklas. Erfarenheterna kan
dédremot bidra till fortsatt dialog om rapporteringens omfattning, kvalitet
och anvandbarhet samt om férutséttningarna for en enhetlig och
effektiv granskning.

RAPPORTEN BLICKAR OCKSA framat. Nér foretag far tillgang till
historiska jamforelsetal och mer etablerade processer fér data och
intern kontroll kan férutséttningarna for rapportering och granskning
férandras. En gemensam granskningsstandard inom EU kan samtidigt
bidra till en mer enhetlig och férutsdgbar tillampning.

Per Johansson, generalsekreterare och vd, FAR
Stockholm i september 2026
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/ Sammanfattning

Sammanfattning

FAR:S GENOMGANG AV 102 svenska féretags hallbarhetsrapportering for rakenskapséret 2025
visar att marknaden snabbt har etablerat en gemensam rapporteringspraxis och en hdég grad av
formell anpassning till ESRS.

DE SVENSKA RAPPORTERNA &r i genomsnitt kortare &n flera europeiska jamforelsegrupper,
amnesstandarderna ESRS E1 Klimatforandringar, S1 Den egna arbetskraften och G1
Ansvarsfullt foretagande utgor den tydliga karnan, medan sektorspecifika skillnader framtréader
framst inom miljdupplysningar och vardekedjerelaterade sociala fragor.

REVISORERNAS GRANSKNINGSBERATTELSER VISAR samtidigt att marknaden fortfarande
befinner sig i en dvergdngsfas: upplysningar om inneboende begrénsningar i granskning
av framatblickande information ldmnas genomgaende och 6vrig upplysning om huruvida
jamférelsetalen varit foremal for granskning dr mycket vanligt i férstadrsrapporter.

Rapport: CSRD i Sverige
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. Inledning
och metodik

DENNA RAPPORT SAMMANSTALLER erfarenheter fran det férsta aret med obligatorisk hall-
barhetsrapportering enligt Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), s&som
bestammelserna har tagits in i de svenska arsredovisningslagarna. Syftet med FAR:s under-
sOkning &r att identifiera monster, lardomar och utvecklingsomraden i rapporteringen och
granskningen. Resultaten ska ge underlag for FAR:s fortsatta arbete med att bidra till god
rapporteringspraxis, relevant och tillforlitlig hallbarhetsinformation samt en val fungerande
granskning. Undersdkningen ska ocksa framja dialogen mellan rapporterande féretag, revisorer
och rapporternas anvdndare om hur rapporteringen kan bli mer jamforbar, andamalsenlig och
beslutsrelevant.

FAR:s understkning baseras pa en analys av 102 svenska aktiebolag fér rédkenskaps-
aret 2025, hamtade fran Sustainability Reporting Navigator' och Nasdaq Stockholm Large
Cap-lista®. Undersckningen omfattar ddrmed inte alla hallbarhetsrapporter fér 2025 som
svenska aktiebolag har publicerat enligt de nya rapporteringskraven. De analyserade foretagen
aterfinns inom nio olika sektorer.

RESULTATEN STALLS | denna rapport i relation till andra europeiska studier som omfattar Gver
600 rapporter, vilket ger en inblick i hur Sverige star sig mot 6vriga EU. FAR:s analys av
svenska foretag avser rapportering fér 2025, varav 88 avser férstadrsrapporter och 14 andra-
arsrapporter. Trots att 2025 f6r de flesta svenska foretag utgor det forsta obligatoriska rap-
porteringsaret, bedoms jamfdrelsen dnda ge relevanta indikationer pa hur svensk rapportering
forhaller sig till den initiala europeiska marknadspraxisen.

Efter att FAR:s analys fardigstallts har PwC och Deloitte publicerat tva ytterligare bench-
markstudier av svenska bolags CSRD-rapportering. PwC:s studie omfattar 38 svenska féretag
och Deloitte analyserar 140 svenska foretag. Dér resultaten &r jamforbara anvands studierna
nedan som kompletterande stdd for FAR:s iakttagelser.

1. SRN | Sustainability Reporting Navigator
2. European Stock Market Data: Shares, Trends & Insights | Nasdaq

Rapport: CSRD i Sverige
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Foretag per sektor

Saknar sektor m 1
Technology & Communications I 12
Services mammm—— 7
Resource Transformation
Renewable Resources & Altemative Energy
Real Estate
Health Care s 11
Financials T 12
Extractives / Basic Materials nnmaaasssssmm 9
Consumer Goods / Food & Beverage nammamasssssssssmms 15
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2.1 Om rapportens avgransningar

Rapporten har delvis tagits fram med stod av Al-baserade analysverktyg. FAR har vidtagit
rimliga atgarder for att kvalitetssékra innehallet, men kan inte garantera att rapporten &r full-
standig eller fri fran felaktigheter. Rapporten &r avsedd som en 6vergripande analys och ska inte
uppfattas som juridisk radgivning, revisionsvagledning eller ett uttémmande stallningstagande i
enskilda fragor.
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3. Rapporteringens
omfattning och struktur

FAR HAR UNDERSOKT omfattningen av de svenska féretagens hallbarhetsrapporter, saval vad
géller sidomfang som vilka ESRS @mnesstandarder som ingar i rapporteringen. Analysen under-
sOker om svenska féretags hallbarhetsrapporter sérskiljer sig fran andra féretag i vriga Europa.

3.1 Rapportens langd - en nordisk effektivitet?

FAR:s analys visar att svenska hallbarhetsrapporter i genomsnitt &r betydligt kortare an

rapporterna i flera europeiska jamforelsegrupper. Skillnaden sager dock inte i sig om rapporte-
ringen &r mer eller mindre &ndamaélsenlig. Rapportlangden behdver beddmas tillsammans med
bland annat rapportens vésentlighetsfokus, fullstdndighet, anvéandning av korshanvisningar och
formaga att forklara foretagets styrning, atgarder och resultat.

Jamforelse av hallbarhetsrapporters
langd (antal sidor)

Denna infografik jamfér data fran tre ledande aktérer (FAR, EFRAG
och EY) géllande omfattningen av héllbarhetsrapporter upprattade
enligt CSRD/ESRS. Syftet &r att ge en tydlig bild av hur rapport-

langden utvecklas dver tid och hur svenska undersékningar star sig

mot europeiskt genomsnitt.

EY CSRD Barometer (2025)
EFRAG State of Play (2025)
EY CSRD Barometer (2026)
EFRAG State of Play (2026)

FAR:s svenska undersokning
(2026)

Genomsnittligt sidantal per studie

60,6

Median: 59,5

EFRAG och EY visar pa en
minskande trens i rapportlangd.
Genomsnittet for europeiska rapporter
sjunker i takt med att ramverket mognar
och praxis blir tydligare.

Svenska rapporter ar betydligt
mer kortfattade.
FAR:s understkning visar ett genomsnitt
som &r avsevart lagre &n de bredare
europeiska studierna.

Medianvardet ger ytterligare
perspektiv for Sverige.
For FAR (2026) ligger medianen néra det
totala genomsnittet.

Kallor: FAR, EFRAG State of Play (2025/2026)
och EY CSRD Barometer (2025/2026)
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* Sverige: FAR:s understkning av 102 féretag visar att en genomsnittlig svensk rapport &r
60,6 sidor (median 59,5 sidor), med ett spann fran 152 till 130 sidor.

* Senare svenska studier: Deloittes analys av 140 svenska foretag visar en genomsnittlig
rapportlangd pa 62 sidor, vilket ligger mycket néra FAR:s resultat om 60,6 sidor och stérker
bilden av ett koncentrerat svenskt rapporteringsformat.

*  Europa: Externa studier visar pa betydligt langre rapporter. EY* uppméter ett genomsnitt
pa 112 sidor i sin analys fran 2026, en minskning fr&n de 123 sidor som uppmaéttes i fére-
gaende ars undersokning. EFRAG® uppmaétte 95 sidor i sin undersokning fran 2026, vilket
kan jamféras mot 115 sidor i analysen fran 20256,

» Sektorsskillnader i Sverige: De lingsta rapporterna finns inom Real Estate (median
74 sidor) och Financials (median 73 sidor), medan Health Care har de mest kortfattade
(median 45 sidor).

3. FAR:s analys omfattar endast antalet sidor i den del av arsredovisningen som foretaget har identifierat som
hallbarhetsrapport. Féretagen anvéander i varierande grad hanvisningar till information i andra delar av arsredovisningen.
AstraZeneca har den kortaste identifierade hallbarhetsrapporten i jamférelsen (15 sidor) och hénvisar i relativt stor
omfattning till information som aterfinns pa andra stéllen i arsredovisningen.

4. EY CSRD Barometer 2025 och EY CSRD Barometer 2026

5. State of Play 2025 och State of Play 2026

6. EFRAG:s analys fran 2026 pavisade en minskning av genomsnittligt antal sidor.

| den av enbart den delméngd av féretag som ingick i urvalet under bade det férsta och det andra rapporteringsaret
visar pa en minskning till 103 sidor for rékenskapsar 2052 jamfort mot 108 sidor for rakenskapsaret 2024.

Rapport: CSRD i Sverige
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Genomsnittligt antal sidor per sektor

Technology & Communications 57,4

Senices IS 50 2

Resource Transformation . 62,1
Renewable Resources & Altemative Energy s 68,0
Real Estate s 68,5

Health Care messssssssssssssssssssss 46,5

Sektor

Financials s 73,8
Extractives / Basic Materials s 57,1
Consumer Goods / Food & Beverage

63,3
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FAR:S STUDIE BEKRAFTAR resultat frin andra studier som visar att nordiska foretag i regel
lamnar kortare och mer koncentrerade héllbarhetsrapporter an féretag i 6vriga Europa. Detta
géller sérskilt jamfort med sédra Europa dér rapporterna innehéller mer berattande text och férre
hénvisningar, vilket kan géra dem ldngre och mindre l&ttnavigerade.

EFRAG:s analys fran 2026 visar att det genomsnittliga sidantalet i 2025 ars hallbarhetsrap-
porter har minskat markant. Det b6ér samtidigt noteras att svenska féretag utgér en betydligt
storre andel av arets urval, 14 % jamfért med 2 % i féoregdende studie. | EFRAG:s undersdkning
framstalls fram tva huvudsakliga forklaringar till att nordiska rapporter &r kortare:

= Rapporteringstradition: Féretagen tenderar att anpassa héllbarhetsrapportens omfattning
till den finansiella rapporteringens langd och struktur.

= Jamforelse med branschkollegor: Nordiska foretag paverkas av varandras rapporterings-
praxis och utvecklar ddrmed en liknande, mer koncentrerad skrivstil.
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3.1.1 Omfattning av vasentliga omraden

Rapporternas omfattning paverkas av hur manga ESRS-standarder som féretagen bedémer
vara vasentliga. Aven hér framtrader en mer fokuserad nordisk rapporteringspraxis.

= EFRAG noterar att det finns regionala ménster dér féretag i Sydeuropa (till exempel
Spanien, Frankrike och ltalien) i snitt rapporterar 7 &mnen, medan féretag i Norden ofta

ligger p& 6 &mnen.

= EY:s undersokning visar att inom den nordiska finansiella sektorn bedéms i genomsnitt
5 standarder vara vésentliga.

FAR:s understkning visar att de svenska féretagen i snitt identifierar 6,3 &mnesomraden som
vasentliga. Detta ligger mycket ndra det europeiska genomsnittet:

Aven PwC:s senare svenska benchmark visar i genomsnitt sex vasentliga ESRS-standarder.
Det bekréftar FAR:s slutsats att svenska foretag i huvudsak har samlat rapporteringen kring ett
relativt avgransat antal vésentliga &mnen.

e Europa (EFRAG): Visar ett genomsnitt p& 67 standarder per féretag.

*  Europa (Datamaran®): Rapporterar ocks4 ett genomsnitt p4 6 av 10 standarder.

7. Nar EFRAG enbart analyserar de 554 féretag som ingick i undersékningen bada aren, syns en 6kning. Fér dessa
féretag steg det genomsnittliga antalet vasentliga &mnen fran 6,3 under ar ett till 6,6 under ar tva.

8. CSRD Reports Uncovered: Benchmarking the First Wave of 2025 Disclosures Evidence-Based Insights to Navigate
Strategic Uncertainty, Benchmark Effectively, and Focus Resources Under CSRD.

10
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3.2 Vasentliga omraden (ESRS) - "Baspaketet”
dominerar

Undersokningar av europeiska féretag visar pd en mycket h6g samstdmmighet kring vilka
amnen som utgér kédrnan i hallbarhetsrapporteringen, s& dven FAR:s analys av svenska féretags
rapportering.

3.2.1 De tre pelarna (E1, S1, G1)

| de svenska foretag som ingédr i FAR:s undersdkning dominerar tre &mnen som bedéms
som vésentliga av alla (100 %): E1 Klimatférandringar, S1 Den egna arbetskraften och G1
Ansvarsfullt foretagande. Detta &r samma mdnster som speglas i europeiska studier:

e EY:Rapporterar att S1 (100 %), E1 (99,5 %) och G1 (97,4 %) &r de absolut vanligaste
amnena.

* EFRAG: Bekréftar att samma tre &mnen bedéms som vésentliga av 95-99 % av féretagen.

*  PwC och Deloitte: De senare svenska studierna ger samma karnbild. PwC redovisar E1
och G1 som vésentliga fér 98 % och S1 fér 99 % av de svenska foretagen. | Deloittes

storre urval bedémer samtliga 140 foretag E1 som vasentligt, medan alla utom ett féretag
bedémer S1 respektive G1 som vésentliga.

Férekomst av ESRS-topics

120 409 102 101
100
o 61
© 60 49
o I 1 » B
0
E1 E2 E3 E4 E5 S1 S2 S3 S4 G1

Topic
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3.2.2 Det utokade baspaketet (S2, E5, S4)

Utover de tre kdrnpelarna identifierar svenska féretag ofta ytterligare tre omrdden som de rap-
porterar pa:

= S2 Arbetstagare i vardekedjan: Bedéms som vésentligt av 76 % i Sverige. Detta &r i linje
med EY:s europeiska siffra pa 76,5 % och nagot hogre an EFRAG:s 68 %.

= E5 Resursanvandning och cirkuldr ekonomi: Férekommer i 72 % av de svenska rap-
porterna, vilket ar ndstan identiskt med EY':s europeiska snitt pa 72,4 % och hogre an
EFRAG:s 67 %.

*  S4 Konsumenter och slutanvindare: Ar vasentligt for 60 % av svenska foretag. Detta &r
nagot lagre an det europeiska genomsnittet pa 64—-69 %.

3.2.3 Sektorspecifika och sallsynta amnen

De dmnen som mer sillan beddms som vésentliga i svenska féretag &r E2 Féroreningar (41 %),
ES3 Vatten (29 %), E4 Biologisk mangfald (29 %) och S3 Berérda samhéllen (25 %). Detta &r
ett monster som &r konsekvent i hela Europa:

» Vatten (E3): Ar konsekvent det Zmne som minst antal féretag rapporterar om i samtliga studier
(ca 33-38 9%).

* Biologisk mangfald (E4): Bedéms som vésentligt av 44 % i Datamarans studie och 41 %

hos EFRAG, vilket antyder att svenska féretag (28 %) kan vara nagot mer aterhéllsamma i sin
véasentlighetsbeddmning av detta &mne an det europeiska snittet.

3.2.4 Branschmonster

Industriella féretag inkluderar ofta E5 (Cirkular ekonomi) och S2 (Arbetstagare i virdekedjan),
medan finansiella féretag prioriterar S4 (Konsumenter) framfér miljdfragor som vatten och féro-
reningar.

12
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Vasentliga omraden enligt ESRS

FAR:s granskning av svenska rapporter avseende ar 2025.

Baspaket

— S1 Egen personal
G1 Affarsetik

Universell
standard:

Dessa omraden
utgor den absoluta
grunden i svensk
rapportering och
anses relevanta
oavsett sektor.

Samtliga granskade
svenska bolag har
identifierat dessa
tre omraden som
vasentliga pelare

i sin hallbarhets-
rapportering.

@

Det "utokade
paketet” i Sverige

E5 Resurs-
anvandning/
Cirkulareknomi

Fragor om resur-
seffektivitet och
materialfloden ar
hogt prioriterade i
svenska verksam-
hetsmodeller.

S4 Konsumenter/
Slutanvéandare

Mer an hilften av
bolagen identifierar
konsumentrat-
tigheter och pro-
duktsdkerhet som
materiella hallbar-
hetsfragor.

Rapport: CSRD | Sverige

Séllsynta amnen

E3 Vatten

Trots deras miljo-
maéssiga betydelse
bedoms dessa
omraden mer séllan
som materialla av
svenska bolag.

E4 Biologisk
mangfald

S3 Berorda
samhallen

Dessa ar de minst
rapporterade dm-
nena, vilket tyder
pa utmaningar

med data eller att
amnena beddms
ha lagre ekonomisk
paverkan.

Svenska foretag rapporterar i genomsnitt 6,3 &mnen, vilket &r i linje med den 6vriga europeiska
marknaden (snitt 6). Det finns en universell enighet om att klimat, personal och affarsetik utgor
grundstommen i CSRD-rapporteringen.

Sverige utmérker sig genom att ha en hég rapporteringsgrad pa vardekedjan (S2) och cirku-
lar ekonomi (E5), medan man i hdgre grad dn 6vriga Europa véljer bort omraden som vatten och
biologisk méngfald som icke-vasentliga.

13
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4. Andra arets
rapportering for
14 svenska foretag

AV TOTALT 102 analyserade foretag var det 14 foretag som valde att frivilligt rapportera helt
enligt de nya reglerna i ARL redan for rakenskapsar 2024, vilket innebar att revisorn lamnade en
granskningsberattelse dver sin dversiktliga granskning enligt FAR:s rekommendation RevR 19.

Ett storre antal foretag rapporterade redan féregaende ar helt eller delvis enligt ESRS. | vissa
fall granskade revisorn rapporten mot GRI-ramverket eller enskilda ESRS-upplysningar enligt
granskningsstandarden ISAE 3000.

4.1 Omfattningen minskar andra aret

For de féretag som rapporterade fér andra aret minskade den genomsnittliga omfatt-
ningen fran 90,2 till 77,1 sidor, vilket inneb&r en genomsnittlig minskning med 13,1 sidor.
Medianminskningen &ar &nnu hogre och ligger pa 15 sidor.

»  Trendférdelning: Majoriteten av féretagen (9 stycken) har minskat sin rapportering,
medan 4 féretag har 6kat den och
1 foretag har kvarstatt pd samma niva.

= Stoérsta minskningarna: Banksektorn och telekom leder bantningen av rapporterna.
Swedbank har minskat sin rapport med 43 sidor, f6ljt av Handelsbanken (-35),
SBAB (-31), Telia (-29) och Asker (-24).

= Storsta okningarna: Bland de fa foretag som utokat sin rapportering mérks framst SEB
(+18 sidor), Axfood (+9) och Pandox (+7).

14
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Mognad under ar tva — sa optimeras
hallbarhetsrapporteringen i Sverige

Under det andra aret av CSRD-rapportering ser vi en tydlig mognadsprocess hos svenska
foretag genom effektivisering och striktare vésentlighetsanalys.

Den stora volymminskningen

Snittlig minskning (sidor) @ Medianminskning (sidor) @

Bland de 14 analyserade bolagen Det typiska bolaget har minskat

minskade den genomsnittliga omfatt- omfattningen av hallbarhetsrapporten
ningen fran 90,2 till 77,1 sidor under efter att vasentlighetsanalysen har
det andra rapporteringsaret. omprdvats.

Trendférdelning — hur forandras omfattningen?

9 av 14 bolag 4 bolag har okat 1 bolag behaller
minskar sid- sin omfattning samma volym
antalet

En tydlig majo- Okningar sker En stabilisering
ritet véljer att ofta i samband av rapport-
komprimera sin med utokade eringen dér
information i takt verksamhetsom- processerna
med att rappor- raden eller nya forblivit ofor-
teringsproces- materialitetsbe- andrade fran
serna mognar. démningar. foregaende ar.

Topplista — de storsta forandringarna

Storsta 6kningarna
(antal sidor)

SEB
Axfood
Pandox

Swedbank leder trenden med SEB uppvisar den stérsta
en kraftig reducering av sin 6kningen i omfattning bland
rapportvolym. de analyserade bolagen.

15
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4.1.1 Europeisk utblick: Konsolidering och
“lardomseffekter”

FAR:s studie visar att de svenska rapporternas utveckling ar i linje med vad som syns
internationellt.

SRN har publicerat en rapport® baserad pa en analys av de férsta 100 europeiska andra-
arsrapporterna som visar att foretagen nu gatt in i en konsolideringsfas. | Europa minskade
rapporternas omfang i snitt med 7-8 %. SRN:s rapport belyser att minskningen i textmassa
framst sker inom allménna upplysningar (general disclosures), snarare &n inom specifika
miljdméssiga eller sociala omréden. Forfattarnas slutsats &r att féretagen blivit skickligare p4 att
stromlinjeforma informationen och undvika redundans genom att exempelvis anvanda korsre-
ferenser till andra delar av arsredovisningen. Rapporterna ror sig ocksa bort fran ren text och
tunga tabeller till 6kad anvéndning av bilder.

EY:s studie visar att dven rapporterade inverkningar, risker och méjligheter (IRO:er) har
minskat (cirka -8,4 %). EY férklarar denna minskning med att féretagen blivit skickligare pa att
konsolidera och gruppera liknande risker och effekter for att skapa mer koncisa rapporter.

Sammantaget indikerar utvecklingen en mognadsprocess dar foretag efter forsta arets
omfattande rapportering lagger mer fokus pa presentationen och pa att géra informationen mer
beslutsrelevant.

9. The evolution of CSRD Reporting, Early Evidence from the First 100 2nd Year Reports (Sara Bormann, Ann-Kristin
GroBkopf, Lea Hagemeier, Katharina Hombach, Maximilian A. Miiller, Victor Wagner).
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5. Granskning och
revisionsmarknad

FAR:S UNDERSOKNING VISAR att revisorernas rapportering indikerar att
kvaliteten pa svenska hallbarhetsrapporter &r hég (f& modifieringar),
men att revisorer, saval i Sverige som i 6vriga Europa, ser ett stort
behov av att kommunicera osdkerheten i framatriktad information och
bristen pa granskade historiska data till rapportens anvandare.

5.1 Revisionsbyraernas férdelning

FAR:s undersokning ar begrénsad till 102 aktiebolags hallbarhets-
rapportering. Aven om fler aktiebolag har publicerat och Iatit gran-

ska sina héllbarhetsrapporter visar sdval FAR:s som andra aktérers
undersokningar att marknaden for granskning av hallbarhetsrapporter i
Sverige domineras av de stora byraerna.

= Sverige: PwC (36 uppdrag), EY (30), Deloitte (21), KPMG
(14). BDO och Grant Thornton har 1 uppdrag vardera.

= Europa: Detta monster bekréftas internationellt dér de fyra stora
("Big 4") utfér den absoluta majoriteten (90 %) av uppdragen.
Anvindningen av oberoende granskare (IASP) &r mycket
ovanlig utanfor Frankrike.
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5.2 Foretagets finansiella revisor utses
att granska hallbarhetsrapporten

CSRD mojliggér att medlemsstaterna tillater foretagen att vélja en annan revisor &n den
finansiella revisorn fér granskningen av hallbarhetsrapporten. Trots att Sverige har infort denna
mojlighet visar FAR:s undersdkning att 101'° svenska foretag har valt samma revisor f6r gransk-
ningsuppdraget som for revisionsuppdraget avseende de finansiella rapporterna och styrelsens
forvaltning.

Andra undersodkningar visar att det dven i 6vriga delar av Europa &r ovanligt att ett féretag
véljer en annan revisor for hallbarhetsrapporten an for den finansiella revisionen.

Frankrike utmérker sig med ett nationellt ramverk (H2A) som
tilldter och ibland uppmuntrar till delad granskning (joint assurance).
| Frankrike &r det vanligt att tvé olika revisionsbyraer, eller en revisionsbyra i samarbete med ett
oberoende granskningsorgan, undertecknar héllbarhetsrapporten.

| en undersdkning fran We Mean Business Coalition (WMBC)'" betonas att det &r ofta &r
mer praktiskt och kostnadseffektivt att anvanda samma revisor fér hallbarhetsgranskningen
och den finansiella revisionen. Rapporten framhéller att manga nyckeltal (KPl:er) i héllbarhets-
rapporten &r integrerade med finansiella data (exempelvis véxthusgasintensitet i férhallande till
nettoomsittning) och att det anses underlitta granskningen om samma team verifierar bade
taljaren och ndmnaren i dessa berakningar.

5.3 Revisorernas rapportering

Det forsta aret med CSRD-granskning har préaglats av en hog grad av "rena” granskningsbe-
rattelser, men med ett omfattande bruk av informativa tilligg som guidar lasaren genom rap-
porteringens inneboende osdkerheter. Detta pavisas bade i FAR:s studie av svenska féretags
hallbarhetsrapporter som av andra studier av europeiska féretags rapportering.

5.3.1 Modifierad slutsats

Att en revisor lamnar en modifierad slutsats (motsvarande en oren revisionsberittelse) innebar
att héllbarhetsrapporten ar behéftad med vésentliga brister. Modifierade slutsatser ar hittills
mycket séllsynt, bade i Sverige och internationellt.

* Sverige: | FAR:s granskning av 102 féretags héallbarhetsrapporter identifierades endast
ett foretag med en modifierad slutsats.

e Europa: Internationella studier bekréaftar bilden. En analys av 6ver 600 europeiska
rapporter visar att endast 1 % innehdll modifieringar. EY identifierade endast en
modifierad slutsats i sitt urval av 196 rapporter.

Déar modifieringar férekommit har de framst berort brister i Scope 3-data, uteldmnade
dotterforetag eller ofullstandiga upplysningar om exempelvis I6negap. En rapport fran Deloitte'?
pavisar att det i Central- och Osteuropa (CE) var nagot vanligare med modifieringar (12 av 138
rapporter), ofta kopplat till berdkningsfel i miljddata (E1-5 och E1-6) eller brister i vdsentlighets-
analysen (DMA).

Rapport: CSRD i Sverige

En revisor

for allt

101 av 102
svenska bolag
anvander samma
revisor for bade
héallbarhets-
granskning

och finansiell
revision.

10. Astra Zeneca AB har KPMG som valda revisorer avseende den &versiktliga granskningen av hallbarhetsrapporten
och PwC som valda revisorer 6ver de finansiella rapporterna avseende riakenskapsar 2025.

11. INSIDE THE CSRD CLIMATE REPORTS: the beginning of a new accountability era.

12. Connecting the dots: ESG and Finance. Auditor’s Perspective on the European Sustainability Reporting Standards
Reports in Central Europe.
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100 % upplyser om D"rastisk forandring for

“inneboende begransningar” ”Ovriga upplysningar”

Samtliga granskade rapporter innehéller Upplysning om ej granskade jamforelsetal
fortydliganden om osékerheten | fanns hos 97 % av forstadrsrapporterna
framéatriktad information och prognoser. men sjonk till 0 % i takt med att féretagen

nadde sitt andra rapporteringsar.

5.3.2 Inneboende begransningar

Nagot som blivit standard i den nya typen av granskningsberattelser &r upplysningar om
inneboende begrénsningar.

= Sverige: Samtliga 102 analyserade svenska rapporter (100 %) innehaller denna
upplysning.

= Fokus pa framtiden: Upplysningen avser genomgaende framatriktad information och
prognoser.

Revisorer betonar i upplysningen att information om framtida héndelser, sdsom omstéllnings-
planer och mél, till sin natur ar svarare att verifiera &n historisk finansiell information. Det klargor for
l&saren att granskningsslutsatsen ldmnas inom ramen fér dessa metodologiska begransningar.

5.3.3 Ovriga upplysningar

En annan framtriadande trend &r anvindningen av stycket "Ovriga upplysningar”, vilket nastan
uteslutande ror historiska data.

= Sverige: Denna upplysning finns hos 97 % av de svenska forstadrsrapporterna
(84 av 88 foretag).

= Syfte: Upplysningen klargor att foregdende ars jamforelsetal inte har varit foremal f6r
granskning enligt det nya regelverket. Det &r ett tydligt tecken p& "ar ett-effekten”; i de
14 svenska rapporter som utgjorde ett andra ar av CSRD-rapportering forekom inte denna
upplysning alls (0 %).

= Internationellt: Samma monster syns i Europa dar cirka 70 % av rapporterna anvénder
"Other Matter” for att avgransa granskningens omfattning gentemot historisk information.
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5.3.4 Upplysningar av sarskild betydelse

Denna typ av upplysning anvinds mer selektivt (cirka 12 % internationellt) for att lyfta fram spe-
cifika omraden som &r kritiska for forstaelsen av hallbarhetsrapporten.

= DMA-processen: Ofta anvands dessa stycken for att rikta uppmarksamhet mot féretagets
véasentlighetsanalys, som bygger pa betydande inslag av ledningens beddémningar, troskel-
vérden och antaganden.

= Nederlanderna: Héar har en nationell praxis vuxit fram dar en stor andel av granskningsbe-
rattelserna inkluderar dessa stycken for att adressera osékerheter i den nya rapporterings-
kontexten.

| FAR:s undersokning finns endast ett fall dar revisorn har lamnat en upplysning av sérskild be-
tydelse i granskningsberattelsen. Det aktuella foretaget omfattades inte av lagkravet pa hallbar-
hetsrapportering och hade valt att placera hallbarhetsrapporten utanfér férvaltningsberéttelsen.
Revisorn uppméarksammade dérfor lasarna pa att rapporten hade upprattats enligt ESRS, med
undantag for kravet pé att den ska ingé i foérvaltningsberéttelsen.

5.4 Harmoniserad rapportering i enlighet
med vagledning

FAR:s analys bekraftar andra europeiska undersékningar som visar pa en harmoniserad rappor-
tering fran revisorerna. Anvéndandet av 6vriga upplysningar och upplysningar om inneboende
begradnsningar anvénds i enlighet med vagledning som har utarbetats av branschorganisationer
som FAR och sammanslutningar som ECG (European Contact Group).
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6. Granskningsniva och
granskningsstandard

CSRD STALLER KRAV pa 6versiktlig granskning (Limited assurance) vilket ocksé& har blivit den ra-
dande marknadsstandarden i Europa. Granskning med rimlig sékerhet (reasonable assurance)
har tillampats i vissa fall, men ar mycket ovanligt och sker framst pé frivillig basis fér specifika
delar av rapporteringen.

6.1 Begransad sakerhet ar standard och rimlig
sakerhet ovanligt

Oversiktlig granskning (Limited assurance) &r den radande normen i nistan 90 % av de euro-
peiska foretag som har undersokts. En rapport publicerad av SRN'® redogor for en omfattande
analys av 628 granskningsuppdrag dir endast 32 (ca 5 %) utférdes med rimlig sikerhet.

Det absolut vanligaste ar att rimlig sékerhet endast tillampas péa specifika nyckeltal, medan
resten av rapporten omfattas av Oversiktlig granskning. Detta kallas ofta fér "mixed assurance”
eller "hybrid engagements”.

Foretag som frivilligt har 1atit granska sina hallbarhetsrapporter med rimlig sdkerhet under
tidigare ar tenderar att fortsatta med det for vissa delar, &ven nér de gar over till lagstadgad
rapportering enligt CSRD.

Enligt EY:s CSRD Barometer har andelen féretag som véljer att inkludera rimlig sakerhet for
vissa matetal minskat nagot, frdn 10,7 % féregdende ar till 9,2 % under det senaste gransk-
ningsaret.

13. Assurance of First Wave CSRD Sustainability Statements.
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Granskningsnivaer for CSRD: Marknadslaget i Europa

Oversiktlig granskning (Limited Assurance)

90 % Rimlig sakerhet

Idag den rédande (Reasonable Assurance)
marknadsnormen for
néstan nio av tio foretag
5 %

Endast 5 % nar Endast 32 uppdrag
"Rimlig sékerhet” uppférdes med rimlig

SRN-analys sikerhet (av 628)

av 628 uppdrag

596

~ 95 % av uppdrag

Historisk praxis styr framtiden: Bolag som tidigare tillampat rimlig
sékerhet frivilligt tenderar att fortsdtta med det under CSRD.

Hybrid metoder och marknadstrender

Dominans f6r "Mixed Assurance” (Hybrid Engagements)
Det vanligaste upplagget ar rimlig sékerhet for specifika nyckeltal
och &versiktlig granskning for resten, fokus pa kritiska matetal.

Minskande trend fér hybriduppdrag (enligt EY CSRD Barometer)

10,7 % 9,2 %
Tidigare Aktuellt
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6.2 Svenska revisorer granskar enligt RevR 19
— Europa enligt ISAE 3000

Na&r det géller vilken standard som revisorn genomf6rt sin granskning i enlighet med visar FAR:s under-
sokning att samtliga svenska rapporter som havdade full forenlighet med lagkraven granskades enligt
FAR:s rekommendation RevR 19, Revisorns &versiktliga granskning av den lagstadgade hallbarhets-
rapporten.

| de europeiska landerna visar EY:s CSRD Barometer 2026 att den internationella standar-
den ISAE 3000 (Revised) fér ndrvarande &r den mest anvinda standarden fér granskning av
hallbarhetsrapporter. Frankrike skiljer dock ut sig mot dvriga Europa. Dar granskar revisorerna
enligt den franska standarden H2A (Haute Autorité de I'’Audit). H2A innebéar bland annat att
franska granskningsberéttelser ofta inkluderar tre separata slutsatser i stéllet fér en samlad,
vilket mojliggér en tydligare férdelning av slutsatser.

6.2.1 Trend - oversiktlig granskning bestar

EU:s sa kallade Omnibus-paket tar bort det tidigare planerade kravet pa att alla féretag pa sikt ska ga
over till rimlig sékerhet. Detta gors for att minska den administrativa bérdan och kostnaderna for foreta-
gen, vilket innebér att dversiktlig granskning férvantas férbli marknadsstandard under 6verskadlig framtid.
En gemensam granskningsstandard inom EU, baserad pé den globala standarden ISSA 5000, forutspas
skapa en mer férutsagbar spelplan inom EU. En sddan standard ska antas senast juli 2027.

FAR:s rekommendation RevR 19 &r baserad pa ISAE 3000, den franska standarden samt
ISSA 5000 vilket ger en god grund for stabilitet i granskningens genomférande i Sverige.
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7. Lardomar fran Europa:
Gradvis mognad

EFTERSOM SVERIGE LIGGER ett ar efter i inforandet av rapporteringskraven, jamfort med 6vriga
Europa, fungerar de europeiska erfarenheterna som en viktig kompass for svenska foretag och
revisorer. De studier som har gjorts av andra arets rapportering visar pa en tydlig forflyttning.

En av de mest patagliga trenderna under &r tva ar att rapporterna blir mer koncisa och foku-
serade. Under det andra aret har ocksa europeiska féretag uppvisat en hégre beredskap och
forbattrad datakvalitet genom att integrera héallbarhetsdata i den ordinarie kontrollmiljon.

De senare svenska benchmarkstudierna pekar samtidigt pa att datakvalitet och intern kontroll
fortfarande &r tydliga utvecklingsomraden. PwC uppger att 76 % av de svenska féretagen gjort
rattelser eller omrakningar och att 92 % beskriver begrénsningar. Deloitte redovisar omrak-
ningar hos 81 % av féretagen, ofta till f6ljd av férandrade metoder for vaxthusgasberakningar,
justerade basar eller korrigeringar av data och klassificering. Resultaten ligger i linje med FAR:s
bild av en marknad som har etablerat strukturer men fortfarande utvecklar dataprocesser och
kontrollmilj&.

* Restatements (Omrékningar): Omrskningar av historiska data har blivit vanligare under
ar tva, vilket ses som ett tecken pa mognad snarare &n fel, da féretagen forfinar sina
berdkningsmetoder och metodval.

*  Fokuserad vasentlighet: Antalet rapporterade effekter, risker och méjligheter (IRO:er)
tenderar att minska nar féretagen grupperar och konsoliderar liknande punkter for att ge
en tydligare bild.

e Stabilitet: Manga foretag véljer att bygga vidare pa det forsta arets strukturer snarare an
att gora stora omarbetningar.

Sammanfattningsvis visar de europeiska studierna att rapporternas omfattning, struktur och
innehall har férandrats mellan det férsta och det andra rapporteringséret. Studierna redovisar
bland annat kortare rapporter, farre rapporterade effekter, risker och méjligheter samt omrak-
ningar av tidigare rapporterade uppgifter.
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8. Utmaningen med
forvantansgapet

Vad innebar oversiktlig granskning?

Ett centralt tema i erfarenhetsdelningar efter férsta rens rapportering ar det férvéntansgap som
uppstatt kring granskningens omfattning. Manga foretag upplever att dversiktlig granskning i
praktiken kdnns som en fullstandig revision pa grund av de omfattande dokumentationskrav
som stélls pd komplexa omrdden som metodval och antaganden.

* "Forsta aret-effekten”: Vid den férsta granskningen innebér bristen p4 historiska
jamférelsedata att revisorer inte har mojlighet att begrénsa granskningsatgarderna
till analytisk granskning, vilket ofta leder till mer omfattande stickprovskontroller och
substansgranskning.

* Vagen mot ISSA 5000: Det finns ett starkt europeiskt stdd for att snabbt inféra den
gemensamma granskningsstandarden ISSA 5000, for att skapa en mer férutsagbar
spelplan och tydliggéra beviskraven for bade foretag och revisorer.

Det forsta rapporteringsaret innebér sérskilda forutsattningar fér granskningen, bland annat
eftersom historiska jamférelsedata och etablerade processer annu ar begrénsade. Under ar

tv& och féljande ar kan mer stabila dataprocesser, jamférelsetal och intern kontroll ge battre
mojligheter att anvanda analytisk granskning och anpassa granskningsatgarderna. En gemen-
sam granskningsstandard kan samtidigt bidra till en mer enhetlig och férutsagbar tillampning.
Sammantaget kan detta skapa férutsattningar fér en mindre omfattande granskning &n vad som
ofta krdvs under det forsta aret, samtidigt som granskningen fortsatt ger dversiktlig sakerhet.

8.1.1 Vad innebar oversiktlig granskning?

En vagledning fran FAR

Fér en teknisk genomgang av granskningsuppdraget se FAR:s uppdaterade publikation
"Vad innebar 6versiktlig granskning?". Vagledningen véander sig till upprattare av lagstadgad
hallbarhetsrapportering och redogér for granskningsuppdragets omfattning och innebérd,

Oversiktlig
granskning

staller 6versiktlig granskning i relation till granskning med rimlig sékerhet (revision) och ger tips e viglecking trlagetadgad

héllbarhetsrapportering

pa hur organisationen bést kan forbereda sig infér granskning av héllbarhetsrapporten.
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9. Framatblick — EU:s
regelforenklingsagenda

SOM EN DEL av EU:s regelférenklingsagenda antogs Omnibus 1-direktivet under 2026.
Direktivet syftar till att minska féretagens administrativa borda utan att ge avkall pa
hallbarhetsmalen. For svensk del innebar Omnibusdirektivet att cirka 200 foretag forvantas
omfattas av kravet att hallbarhetsrapportera. Utdver att minska antalet foretag som omfattas
av rapporteringskrav ar en central del i direktivet férenklingarna i EU:s hallbarhetsrapporte-
ringsstandarder (ESRS). S4&, hur kan dessa férenklingar komma att paverka den framtida
rapporteringen och granskningen?

9.1 Hur kan férenklade ESRS paverka framtida
hallbarhetsrapportering?

FAR:s undersokning visar att svenska foretag i stor utstrackning har lyckats med en fokuserad
rapportering som uppfyller kvalitetskraven. EU:s foreslagna foréandringar kan ge intryck av att
hallbarhetsrapporteringen blir betydligt enklare och att behovet av granskning minskar. Farre
upplysningskrav och en mer strukturerad standard kan visserligen minska den administrativa
bdrdan men kraven pé val underbyggda bedémningar, tillforlitliga data och tydlig dokumentation
bestar. Den dubbla vasentlighetsanalysen kommer &ven framdver att vara central for vilka fragor
som rapporteras och hur rapporteringen utformas. Fér foretag som redan har gjort en fokuserad
vasentlighetsbeddmning &r det darfor inte sékert att rapporteringens omfattning minskar
namnvart.
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9.1.1 Forenklingarnas paverkan pa
rapporteringsprocessen och granskningsuppdraget

For foretag innebér férenklingarna i ESRS att fokus kan flyttas fran att hantera ett stort antal
upplysningskrav till att sékerstélla kvaliteten i de upplysningar som ldmnas. Samtidigt férandras
inte revisorns behov av att forstd och beddma foretagets processer, vasentlighetsbedémningar,
styrning och underliggande dokumentation. Kraven pa spéarbarhet, intern kontroll och gransk-
ningsbevis ar darfor fortsatt centrala, &ven om rapporteringen i framtiden kan komma att omfatta
farre datapunkter.

Férenklade ESRS handlar om férenkling, inte ambitionssankning: Antalet datapunkter
har minskat kraftigt men kraven pa sparbarhet, dokumentation, logik och kopplingen mellan
risker, policyer, atgarder och mal kvarstar.

Férre upplysningar innebar att varje upplysning blir viktigare: Revisorer och tillsyns-
myndigheter kommer fortfarande att forvénta sig tydliga resonemang och vl underbyggda
beddmningar.

Dubbel véasentlighetsanalys (DMA) &r fortfarande karnan i rapporteringen: DMA avgér
vad som ska rapporteras och vad som kan uteldmnas. Férenklingen forandrar inte detta
utan uppmuntrar snarare ett mer strategiskt och top-down-orienterat arbetssatt.

Fokus bor flyttas fran datainsamling till kvalitet: Mindre tid behéver laggas pa att samla
in marginella datapunkter och mer tid kan laggas péa att sdkerstélla att de vasentliga upplys-
ningarna ar korrekta och vél dokumenterade.

Styrkt motivering vid nyttjande av lattnader: Vissa lattnader far endast anvindas om
forutsattningarna ar uppfyllda. Beslut att &beropa exempelvis orimliga kostnader eller
anstrangningar, eller brist p4 kompetens, kapacitet eller resurser, behdver darfér kunna
bedémas och motiveras infor revisorn. Eftersom rapporteringskraven riktas mot de storsta
foretagen kan saddana undantag vara svéra att motivera med hanvisning till begransade
resurser eller otillracklig organisation.

En viktig lardom fr&n analyser av de forsta &rens rapportering ar att en mindre omfattande
rapportering inte bor férvaxlas med en ambitionssénkning. Ett mer fokuserat regelverk dkar
relevansen i varje enskild upplysning och stéller darmed hogre krav pa kvalitet, konsekvens och
dokumenterade bedémningar.
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10. Kallhanvisning

= FAR: Undersékning av 102 svenska hallbarhetsrapporter
for rdkenskapsar 2024/2025 respektive 2025

= EY: CSRD Barometer 2026: Reporting the Sustainability Transformation
= PwC Sverige: CSRD Benchmark marknadsstudie 2026 (juni 2026)

= Deloitte: Navigating competitive sustainability reporting

— Benchmarking insights from 140 Swedish CSRD/ESRS

reports (juli 2026)

= Deloitte: CSRD Benchmark Study 2025 — Nordic Financial Institutions

= Deloitte: Connecting the dots: ESG and Finance. Auditor’s perspective on the 2024 ESRS
reports in Central Europe

= EFRAG: State of Play FY 2024 Observed Practices

= EFRAG: State of Play FY 2025 Observed Practices

= Datamaran: CSRD Reports Uncovered (May 2025)

= WMBC: /nside the CSRD Climate Reports

= SRN: The evolution of CSRD Reporting, Early Evidence from the First 100 2nd Year Reports
(Sara Bormann, Ann-Kristin GroBkopf, Lea Hagemeier, Katharina Hombach, Maximilian A.

Miiller, Victor Wagner)

= SRN: Assurance of First Wave CSRD Sustainability Statements: Insights from 600+
Reports on Assurance and Reporting Quality
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11. Foretag som ingar
| FAR:s undersokning

AAK
Academedia
AddLife
Addnode
AFRY

Alfa Laval
Alimak
Alleima

AQ Group
Arjo

Assa Abloy
Atlas Copco
Asker

Astra Zeneca
Attendo
Avanza Bank
Axfood AB
Beijer Alma
Betsson
Bilia

Billerud Korsnés
Boliden
Bravida
Bufab
Castellum
Coor
Dometic
Duni

Duroc

Dustin
Electrolux
Epiroc

EQT

Ericsson

Essity
Evolution Gaming
Group AB
Fagerhult

G5 Entertainment
Getinge
Granges

H&M

Hansa Holding
Hexagon AB
Hexpol

HMS Networks
Holmen

Ica Gruppen

IF

Indutrade
Instalco
Investment AB
Latour

Investor

M

Lifco

Lindab

Loomis

Medicover AB
Moderns Times
Group MTG
Munters

Mycronic

New Wave

NCC

Nibe

Noba Bank

Nobia AB

Nolato

Nordic Entertainment
Group (Viaplay)
Nordnet

OEM

Pandox

Peab

ROKO

SAAB

Sandvik

SBAB

SCA AB

Scandic

SEB (Skandinaviska
Enskilda Banken AB)
Securitas
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Sinch

Skanska
Skistar

SKF AB

SSAB

Stillfront Group
Storskogen
Svenska
Handelsbanken
Svenska Spel
Sweco
Swedbank AB
Swedish Orphan
Biovitrum AB
Tele 2

Telia

Thule Group
Trelleborg
Troax

Vattenfall
Verisure

Vimian

Vitec

Vitrolife

Volvo

Foretag som
rapporterat enligt
de nya reglerna
ARL fér andra aret:

Assa Abloy
Asker

Axfood AB
Billerud Korsnés
IF

Lindab

Pandox

SBAB

SEB

Svenska
Handelsbanken
Swedbank
Tele2

Telia

Vattenfall
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