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(Ds 2025:15) Ju2025/01385

FAR har erbjudits tillfélle att lamna synpunkter dver Justitiedepartementets remiss av promemorian
Nya regler om aktier pd multilaterala handelsplattformar (Ds 2025:15) (Ju2025/01385). FAR vill med
anledning av detta anfora foljande.

FAR:s stillningstagande

FAR begrénsar sina synpunkter till forslaget att inféra en ny bestimmelse i arsredovisningslagen
(ARL). FAR tillstyrker att det infors en bestimmelse i ARL som genomfor kraven i EU-riitten. FAR
anser dock att bestimmelsen bor f& en annan utformning &n enligt forslaget i promemorian.

Inledning

I promemorian foreslas atgérder for att i svensk rétt genomfora EU-direktivet om aktier med olika
rostvarden. Direktivet syftar till att géra det mer attraktivt for smé och medelstora bolag att ta upp sina
aktier till handel p& en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) och ddrigenom forbattra
bolagens forutsittningar att anskaffa riskkapital.

Forslagen innebar att en bors eller ett vardepappersinstitut som driver en MTF-plattform inte ska fa
neka ett bolag att ta upp sina aktier till handel pé plattformen p& den grunden att bolaget ger ut aktier
med olika réstvarden. Den som driver en MTF-plattform ska identifiera aktier med olika rostvarden
som &r upptagna till handel pé plattformen enligt standarder som antas av EU-kommissionen. Det
foreslas en séarskild majoritetsregel som ska gélla for bolagsstimmobeslut om att ge ut aktier med olika
rostvirden i samband med att de tas upp till handel pa en MTF-plattform. Dessutom ska ett bolag som
ger ut aktier med olika rostvarden pa en MTF-plattform ldmna viss information om bolagets aktier i
prospektet eller upptagandedokumentet nér aktierna tas upp till handel och dérefter i arsredovisningen.
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I promemorian foreslas ocksa att reglerna i aktiebolagslagen om forséljning av verskjutande aktier i
samband med beslut om uppdelning eller sammanléggning av aktier ska gélla dven aktier som &r
foremal for handel pa en MTF-plattform. Dartill foreslas att mojligheten for publika aktiebolag att
forvérva och overldta egna aktier ska gélla dven for bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
MTF-plattform.

Forslaget till indring av arsredovisningslagen (ARL)

I promemorian foreslds att det infors en ny bestimmelse i ARL som delvis genomfor artikel 5.1 b), 5.2
b) och 5.4 i Europarlamentets och Radets direktiv (EU) 2024/2810 av den 23 oktober 2024 om
strukturer med aktier med hogre rostvirde i bolag som ansdker om att fa sina aktier upptagna till en
handel pé en multilateral handelsplattform.

Den nya foreslagna bestimmelsen i 5 kap. 34 a § ARL har foljande lydelse.

Om ett aktiebolag har ldmnat uppgifter i ett prospekt enligt 2 kap. 3 a § lagen (2019:414) med
kompletterande bestimmelser till EU:s prospektforordning eller i ett upptagandedokument enligt 11 a
kap. 2 och 3 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden och uppgifterna inte ldngre dr
rattvisande och fullstindiga, ska bolaget i not ldmna sddan information som krdvs for att den
offentliggjorda informationen ska vara det.

FAR instimmer i att det behover inféras en bestimmelse i ARL som implementerar reglerna i EU-
direktivet. FAR anser dock att lagtexten bor far en annan utformning i ndgra avseenden.

FAR anser att uttrycket rdttvisande och fullstindiga i lagtexten saknar motsvarighet i EU-direktivet
och dessutom ir vagt. I EU-direktivet talas om att uppgifter har dndrats eller tidigare inte
offentliggjorts, se artikel 5.1 b) och 5.2 b). FAR anser att lagtexten bor aterspegla direktivets
ordalydelse. Darmed undviks ocksé tolkningsproblem.

Vidare framgér av EU-direktivet och forfattningskommentaren i promemorian att information inte
behover ldmnas i en not om den tidigare har offentliggjorts. FAR anser att denna begransning av
tydlighetsskal bor framga av lagtexten.

Sasom forslaget till bestimmelse i ARL ir utformad finns det ingen begriinsning i tiden hur ldnge
upplysningen ska ldmnas i en not till &rsredovisningen. Kravet pa notupplysning skulle ddrmed leva i
“evig tid”. Om informationen i stéllet hade offentliggjorts pé annat sétt, till exempel i ett
pressmeddelande, hade den endast offentliggjorts en gang. FAR anser darfor att det ar tillrackligt att
informationen ldmnas i en not endast i den &rsredovisning som foljer ndrmast efter kompletteringen
eller dndringen. Detta bor framgé av lagtexten.
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FAR ifragasitter vidare om det enligt EU:s redovisningsdirektiv (2013/34/EU) ar mgjligt att inféra nya
upplysningskrav i en arsredovisning for sma foretag pa det sitt som framgar av det har aktuella EU-
direktivet (och enligt forslaget i promemorian). Enligt artikel 16 punkt 3 redovisningsdirektivet far
medlemsstaterna inte kréva fler upplysningar fran sma foretag utover vad som krévs eller tillats enligt
artikel 16. FAR anser att det bor klarldggas om det foreslagna upplysningskravet ar forenligt med
denna bestimmelse savitt giller sma foretag.

FAR

/ Vel pr(
pen JNIASY

Claes Norberg

Redovisningsspecialist

33)



